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Mat a umfangi fjarfestingarbankastarfsemi priggja steerstu
vidskiptabankanna 2006 og 2007

1. Inngangur

[ eftirfarandi samantekt er lagt mat & umfang fjarfestingarbankastarfsemi priggja steerstu
vidskiptabankanna sidustu tvo arin fyrir fjdrmalahrunid, p.e. arin 2006 og 2007. Vid umraett mat er
hofo hlidsjon af adferdafraedinni sem beitt er i skyrslu starfshéps fjarmala- og efnahagsraduneytis,
Kostir og gallar vid adskilnad vidskiptabanka- og fjdrfestingarbankastarfsemi — 9. juni 2017, hér eftir
vitnad til sem juni-skyrslunnar. Eins og fram kemur i juni-skyrslunni er hugtakid fjarfestingarbanka-
starfsemi ekki skyrt afmarkad og ekki fyrirliggjandi vidurkennd adferd vid mat 4 umfangi hennar. [ juni-
skyrslunni er beitt nokkrum adferdum vid matid og er i eftirfarandi koflum notud sama adferdafreaedi
vid Utreiknnga m.v. arin 2006 og 2007 eftir pvi sem unnt er midad vid pau gogn sem adgengileg eru.
Ennfremur er gerdur samanburdur vid nidurstodur samkveemt jani-skyrslunni sem midadist i
adalatridum vid arid 2016 eda arslok 2016.

Vid eftirfarandi Utreikninga er fyrst og fremst byggt a samsteedureikningsskilum priggja steerstu
bankanna vegna dranna 2006 og 2007 en auk pess gognum sem aflad var hja Fjarmalaeftirlitinu. Vid
utreikningana hafa eignir og eigid fé samkvamt arsreikningum bankanna verid leidréttir med hlidsjon
af peim fjarhaadum sem endurspegludu beina eiginfjdrmdgnun bankanna 2006 og 2007, p.e. lan
bankanna til ad fjarmagna eigin hlutabréf, sbr. t6flu 1, bls. 22 i 9. kafla skyrslu Rannséknarnefndar
Alpingis um fall bankanna. Um var ad raeda 115 ma.kr. i arslok 2006 og 230 ma.kr. i arslok 2007.

2. Mat a umfangi fjarfestingarbankastarfsemi samkvamt IFRS flokkun
a. Umfang midad vid hlutfall eigna og skulda sem metin eru a gangvirdi skv. IFRS

Toflur 1 og 2 i vidauka syna eignir og skuldir vidskiptabankanna & gangvirdi i arslok 2007 og 2006 og
hlutfoll af heildareignum. A pennan maelikvarda telst umfang vidskiptabankanna priggja i heild hafa
verid teeplega 23% i arslok 2007 og rumlega 18% i arslok 2006, og er rikisskuldabréfaeign pa
undanskilin. Eins og fram kemur i t6flunum er nokkur munur milli bankanna sem voru med hlutfoll 4
bilinu 19 —29% i arslok 2007 og 4 bilinu 15 = 25% i arslok 2006. Samkvaemt juni-skyrslunni sem midast
vid darslok 2016 voru sambezerilegar tolur rimlega 5% fyrir steerstu prjd bankana en hlutollin fyrir
einstaka banka voru a bilinu 2,7 - 6,9%.

b. Umfang midad vid hlutfall tekna vegna fjarfestingarbankastarfsemi

Toflur 3 og 4 i vidauka eru unnar Ur starfspattayfirlitum vidskiptabankanna. bar eru syndar tekjur af
beim starfspattum sem taldir eru falla undir fjarfestingarbankastarfsemi og hlutfoll peirra tekna af
heildartekjum. | pessu sambandi visast til lysingar 4 adferdafraedinni & bls. 54 i juni-skyrslunni.
Nidurstodur af utreikningum samkvaemt t6flum 3 og 4 syna ad hludeild fjarfestingarbankastarfsemi



var teplega 46% arid 2007 og teeplega 47% arid 2006. Fyrir einstaka banka voru hlutfollin a bilinu 45
— 48% arid 2007 og 4 bilinu 39 — 51% arid 2006. Samkvaemt juni-skyrslunni voru sambeerilegar tolur
fyrir arid 2016 teeplega 12% fyrir prjd steerstu bankanna i heild en fyrir einstaka banka a bilinu 10 -15%.

3. ,,SREP“ flokkun

[ juni-skyrslunni er lagt mat & umfang fjarfestingarbankastarfsemi a grundvelli upplysinga sem fram
koma i gagnaskilum bankanna til Fjarmalaeftirlitsins og i mati eftirlitsins @ eiginfjarporf samkvaemt
kénnunar og matsferli (SREP). A drunum 2006 og 2007 hafdi kdnnunar og matsferli (SREP) ekki verid
innleitt og liggja pvi ekki fyrir nidurstédur sliks mats fra peim arum til ad stydjast vid. Hins vegar er
haegt ad beita nalgunum a grundvelli vidmida sem fram koma i vidmidum Fjarmaralaeftirlitsins, na fra
januar 2018, Almenn vidmid og adferdafraedi vegna kénnunar-og matsferlis hja fiagrmdlafyrirtekjum.
[ eftirfarandi kéflum a. og b. er byggt 4 talnaefni Fjarmalaeftirlitsins fra drunun 2006 og 2007 og h6fd
hlidsjén af umraddum vidmidum eftirlitsins.

a. Umfang midad vid beina og dbeina stodutéku sem hlutfall af heildareignum

{ toflu 5 i vidauka eru syndar samtolur fyrir prja steerstu bankana vardandi umfang midad vid beina og
Obeina st6dutoku sem hlutfall af heildareignum. Vardandi nanari lysingu & pvi hvada efnahagslidir falla
undir beina og ébeina stodutdku visast til juni-skyrslunnar, bls. 55. Tafla 5 i vidauka synir ad hlutfall
fjarfestingarbankastarfsemi samkvaemt pessum meaelikvarda var teeplega 24% i arslok 2007 og taeplega
22% i arslok 2006, og er pa rikisskuldabréfaegin undanskilin. Fyrir einstaka banka var hlufallid & bilinu
22 - 29% i arlok 2007 og a bilinu 19 — 28% i arslok 2006. Samkveemt juni-skyrslunni var sambeerilegt
hlutfall kringum 5% fyrir vidskiptabankana i heild ad medtdldum Kviku banka i lok ars 2016. Ad
medtalinni rikisskuldabréfaeign veeri petta hlutfall rimlega 6%.

b. Umfang midad vid eiginfjarbindingu vegna beinnar og ébeinnar stédutéku sem hlutfall af
eiginfjargrunni

Eins og getid er um i inngangi pessa kafla var ekki framkvamt SREP mat 4 eiginfjarporf bankanna a
arunum 2006 og 2007. Hins vegar er haegt ad framkveema Utreikninga byggda 4 annars vegar
eiginfjarkrofum sem & peim tima voru gerdar til bankanna samkvaemt stod 1 (e. Pillar 1) i
eiginfjarreglum og hins vegar nylegum vidmidum Fjarmalaeftirlitsins vegna kénnunar-og matsferlis hja
fjarmalafyrirtaekjum, stod 2 (e. Pillar 2). beir efnahagslidir sem tengjast eiginfjarbindingu vegna
beinnar og ébeinnar stédutoku eru i adalatridum peir sému og fjallad er um i kafla 3.a. hér 4 undan,
sbr. toflu 5 { vidauka. | toflum 6 og 7 i vidauka eru syndar nidurstédur Utreikninga um daetladar
eiginfjarkrofur vegna fjarfestingarbankastarfsemi midad vio gefnar forsendur, annars vegar m.v. arslok
2007 og hins vegar m.v. arslok 2006. Margfeldisstudlar i pessu sambandi eru daetladir eftir samrad vid
sérfraeding Fjarmalaeftirlitsins i markadsahaettu. Hér er um ad reaeda eins konar SREP nalgun.
Utreikningar byggdir & ndkvaemari athugun eins og fram fer i kédnnunar og matsferli (SREP) myndu
vaentanlega syna heerri eiginfjarkrofur en fram koma i téflum 6 og 7.

Samkvaemt toflu 6 reiknast eiginfjarkrafa tengd fjarfestingarbankastarfsemi samkvaemt stod 1 og
stod 2 i arslok 2007 vera rumlega 73% af eiginfjargrunni og samkvaemt téflu 7 reiknast hlutfallid i arslok
2006 vera 53%. Samkvaemt juni-skyrslunni var sambeaerilegt hlutfall kringum 5% fyrir vidskiptabankana
i heild ad medtéldum Kviku banka i lok ars 2016. Fyrir einstaka banka var hlufallid & bilinu 58 — 101% i
arslok 2007 og a bilinu 40 — 88% i arslok 2006. Hafa parf i huga ad hlutfall eiginfjargrunns af
adhaettuvegnum lidum var fremur lagt baedi arin i samanburdi vid ndverandi eiginfjarhlutfoll banka eda
9,2% i arslok 2007 og 13,4% i arslok 2006 eftir ad leidrétt hefur verid fyrir beinni eiginfjarmdgnun
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bankanna ad fjarhad 230 ma.kr. i arslok 2007 og 115 ma.kr. i arslok 2006. Eiginfjarhlutfollin i arslok
2006 voru einungis helmingur og i arslok 2007 pridjungur af hlutféllunum i arslok 2016 (27,5% fyrir
bankana i heild). [ arslok 2017 voru eiginfjarhlutfoll priggja steerstu bankanna 25,1%. Ef reiknad veeri
med eiginfjargrunni sem samsvaradi 25% af dbreyttum dhaettugrunni baedi arin, sem er naer peim
eiginfjarhlutfollum sem nu  tidkast, yrdu framangreind eiginfjarkrofuhlutfoll  vegna
fiarfestingarbankastarfsemi talsvert laegri eda 27% i stad 73% i arslok 2007 og 28% i stad 53% i arslok
2006. Fyrir einstaka banka veeru hlutféllin pannig reiknud & bilinu 21 — 34% i stad 58 — 101% i arslok
2007 og a bilinu 22 -=43% i stad 40 — 88% i arslok 2006.

4. Samandregnar nidurstodur ur kéflum 2 og 3

[ eftirfarandi t6flu eru dregnar saman meignnidurstédur kafla 2 og 3 vardandi umfang fjarfestingar-
bankastarfsemi, annars vegar midad vid arin 2006 og 2007 og hins vegar midad vid arid 2016
samkvaemt juni-skyrslunni svo og midad vid arid 2017 samkvaemt arsreikningum priggja staerstu
bankanna og upplysingum fra Fjarmalaeftirlitinu.

Kafla- Toflu- Heild/einstakir bankar 2006 2007 2016 2017
numer numer
2.a. log?2 Heild med rikisskbr. 22% 25% 7,6% 7,6%
2.a. log2 | Einst. bankar med rskbr. 18 -30% 20-32% 4,6-11,7% | 4,4-9,8%
2.a. log2 | Heild an rikisskbr. 18% 23% 5,2% n.a.
2.a. log2 | Einstakir bankar an rskbr. 15-25% 19-29% 2,7-6,9% n.a.
2.b. 30g4 | Heild 47% 46% 12% 10%
2.b. 30g4 | Einstakir bankar 39-51% 45 -48% 10-15% | 9-12%*
3.a. 5 Heild an rikisskuldabr. 22% 24% 5% 1%
3.a. Einstakir bankar an rskbr. 19-28% 22 -29%
3.b. 60g7 | Heild 53% 73% 5% 6%
3.b. Einstakir bankar 40— 88% 58 -101%
3.b. Heild m.v. 28% 27%
25% eiginfjargrunn **
3.b. Einstakir bankar m.v. 22 -43% 21-34%
25% eiginfjargrunn **

* Einn bankinn hefur breytt framsetningu a starfspattayfirliti i drsreikningi 2017 fra arsreikningi 2016 og er afmorkun a
fjafestingarbankastarfsemi 6ljés samkvaemt nyju framsetningunni. | tdlunum fyrir 4rid 2017 er notud sama hlutdeild fyrir
umraeddan banka vegna arsins 2017 eins og var a arinu 2016.

** Midad er vid haekkun a eiginfjargrunni en dbreyttan ahattugrunn.

Yfirlitid hér ad ofan gefur til kynna ad umfang fjarfestingarbankastarfsemi, maelt samkvaemt
flestum maelikvordum, hafi verid u.p.b. fjorfalt meira & arunum fyrir fjarmalahrunié en nu (2016).
Vakin er athygli @ ad a arunum fyrir hrun var starfsemi steerstu bankanna, ad medtéldum
détturféldgum, mun umfangsmeiri en nd. Fyrir hrun var talsverdur hluti starfseminnar utan islands,
einkum i londum i nordur Evrépu, en ndverandi starfsemi bankanna er naer alfaridé bundin vid vidskipti
hér 4 landi. bratt fyrir pennan mun a starfseminni fyrir og eftir hrun virdist ekki dstaeda til ad atla
annad en ad ofangreindar maelingar a8 umfangi fjarfestingarbankastarfsemi séu sambeerilegar. Eins og
fjallad er um i kafla 3.b. kann matid 3 eiginfjarbindingunni SREP ndlgininni sem par er nefnd ad vera
vanmetid fyrir arin 2006 og 2007.



5. Tillégur juni 2017-skyrslunnar vardandi hamork a fjarfestingarbankastarfsemi

[ jani-skyrslunni, bls. 62, er varpad fram tillégu ad Utfeerslu & reglu vardandi hamark & umfangi
fijdrfestingarbankastarfsemi innan sama logadilans. Um er ad reeda eftirfarandi tvenns konar hlutféll,
A) og B), par sem i badum tilvikum yrdi midad vid 15% hamark:

A) Hlutabr. i veltubdk+Hlutabr. i fjarfest.bdk+Skubr. i vb.+6bein stédutaka
Heildareignir

B) Eiginfjarbinding v/:Hlutabr. i vb+Hlutabr. i ffb.bdk+Skuldabr. i vb.+dbein stodutaka
Eiginfjargrunnur

[ juni-skyrslunni eru feerd nanari rok fyrir ofangreindri tilldgu. Efnispaettirnir sem koma inn f

utreikningana a hlutfollum samkveemt A) og B) eru peir somu og fjallad er um i koflum 3.a. og 3.b. hér
ad ofan, sbr. jafnframt téflur 5 — 7. [ juni-skyrslunni, bls. 62, er nefnt ad i Belgiu sé beitt laegra
hamarksvidmidi & B) hlutann hér ad ofan, p.e. 10%, en hafa parf i huga ad stzerri bankar i Belgiu nota
innra mats likon vid utreikning 3 eiginfjarkrofu sem leidir til leegri eiginfjarbindingar en samkveemt
stadaladferdinni sem islensku bankarnir nota. Reyndar kunna islensku bankarnir, einn eda fleiri, ad fa
leyfi i ndinni framtid til ad nota innra mats adferd vid Utreikninga 4 eiginfjarbindingu.
Spurning er hvort umraedd 15% mork séu naegilega takmarkandi fyrir islensku bankana med hlidsjon
af peim hlutféllum sem gerd er grein fyrir i kéflum 3.a. og 3.b., sbr. jafnframt yfirlitid i kafla 4. [ pessu
sambandi skiptir mali ad eiginfjarkrofur sem gerdar eru til banka hafa meira en tvofaldast 4
undanfornum tiu arum i kjolfar margvislegra breytinga 4 reglum sem gilda um starfsemi
fjarmalafyrirtaekja. Hinar auknu eiginfjarkrofur fela einar og sér i sér takmarkanir & dhaettutoku i
starfsemi banka. Hefdu sému eiginfjarkrofur gilt fyrir bankana @ arunum fyrir hrun eru verulegar likur
a ad umsvif peirra og dhaettutaka hefdi ordid talsvert minni en raunin vard. Med visan til aukinna
eiginfjarkrafna og peirra Utreikninga um umfang fjarfestingarbankastarfsemi sem fram koma i yfirlitinu
i kafla 4 virdast pau vidmid sem tillagan i juni-skyrslunni felur i sér vera hzfileg og er pa midad vid ad
bankar noti stadaladferd vid uUtreikning a eiginfjarbindingu. Noti banki innra mats likon vid Utreikning
a eiginfjarbindingu pyrfti B-viomidid ad vera laegra, t.d. 10%, sbr. umfjéllun hér ad ofan.



Tafla 1. Eignir og skuldir vidskiptabanka a gangvirdi i arslok 2007, m.kr.

Eignir 4 gangvirdi

Skuldabréf 367,350
Hlutabréf 160,797
AfleiGusamningar 134,856
Ahzettuvarnir 182,452
Samtals 845,455
Skuldir a gangvirdi

Skuldabréf 111,088
Afleidsamningar 106,857
Samtals 217,945
Heildareignir 5,245,345
Med rikisskuldabréfum 20.3%
An rikisskuldabréfa 19.2%

Kaupping Landsbanki

Glitnir
362,617 350,205
64,407 105,581
50,198 107,338
184,900 11,368
662,122 574,492
61,231 279,339
69,114 77,497
130,345 356,836

2,973,546 2,904,910
26.7% 32.1%
22.9% 29.2%

Samtals

1,080,172
330,785
292,392
378,720

2,082,069

451,658
253,468
705,126

11,123,801
25.1%
22.8%

Heimild: Arsreikningar 2007, Kaupping banki, Landsbanki islands og Glitnir banki,

og gogn fra Fjarmalaeftirlitinu.

Tafla 2. Eignir og skuldir vidskiptabanka a gangvirdi i arslok 2006, m.kr.

Eignir a gangvirdi Kaupping
Skuldabréf 318,264
Hlutabréf 159,020
Afleidusamningar 65,454
Ahaettuvarnir 122,381
Samtals 665,119
Skuldir a gangvirdi

Skuldabréf 57,741
Afleidsamningar 13,523
Samtals 71,264
Heildareignir 4,011,396
Mea rikisskuldabréfum 18.4%
An rikisskuldabréfa 16.8%

Landsbanki Glitnir

169,598 256,132
49,328 108,846
38,358 66,882
116,688 5,721
373,972 437,581

0 164,184

27,339 60,721
27,339 224,905

2,125,924 2,222,340
18.9% 29.8%
15.1% 24.6%

Samtals
743,994
317,194
170,694
244,790

1,476,672

221,925
101,583
323,508

8,359,660
21.5%
18.4%

Heimild: Arsreikningar 2006, Kaupping banki, Landsbanki islands og Glitnir banki,

og gogn fra Fjarmalaeftirlitinu.

Vidauki



Vidauki, frh.

Tafla 3. Mat 4 umfangi midad vid hlutfall tekna vegna fjarfestingarbankastarfsemi, m.kr.

Eigna- Fjarfest.- Heildar-
Arid 2007 styring  bankasvid Markadir Samtals tekjur
Kaupping banki 15,458 25,635 32,687 73,780 165,818
Landsbanki islands 9,412 40,337 49,749 109,392
Glitnir banki 9,289 11,278 20,061 40,628 85,095
Samtals 34,159 77,250 52,748 164,157 360,305

Heimild: Arsreikningar 2007, Kaupping banki, Landsbanki islands og Glitnir banki.

Tafla 4. Mat 4 umfangi midad vid hlutfall tekna vegna fjarfestingarbankastarfsemi, m.kr.

Eigna- Fjarfest.- Heildar-
Arid 2006 styring bankasvid Markadir Samtals tekjur
Kaupping banki 13,540 49,256 17,386 80,182 167,216
Landsbanki islands 6,320 38,110 44,430 87,727
Glitnir banki 3,833 8,126 16,604 28,563 72,601
Samtals 23,693 95,492 33,990 153,175 327,544

Heimild: Arsreikningar 2006, Kaupping banki, Landsbanki islands og Glitnir banki.

Tafla 5. Umfang midad vid beina og 6beina stodutoku sem hlutfall af heildareignum, m.kr.

3 staerstu vidskiptabankarnir Arslok 2006 Arslok 2007
Skuldabréf 743,994 1,080,172
Hlutabréf 317,194 330,785
Lan m. vedi i hlutabréfum 559,097 737,890
Afleidusamningar 170,694 292,392
Ahzettuvarnir 244,790 378,720

Samtals 2,035,769 2,819,959
Heildareignir 8,359,660 11,123,801
Mead rikisskuldabréfum 24.4% 25.4%
An rikisskuldabréfa 21,9% 23,6%

Heimild: Arsreikningar 2006 og 2007, Kaupping banki, Landsbanki islands og Glitnir banki.
og gogn fra Fjarmalaeftirlitinu.

Hlutfall
FFBS
44.5%
45.5%
47.7%
45.6%

Hlutfall
FFBS
48.0%
50.6%
39.3%
46.8%



Vidauki, frh.

Tafla 6. Eiginfjarkrafa vegna fjarfestingarbankastarfsemi

Arslok 2007 i m.kr. Margf.studull

Stod 1+ frastod 1til
3 staerstu bankar Stod1l stod 2 stod1+2

Stéduahaetta skuldabr.* 22,893 52,653 2.3

Stoduahaetta hlutabréfa * 34,810 181,010 5.2

St6duadhaetta afleida 10,245 53,275 5.2

Lan med vedi i

hlutabréfum 59,031 265,640 4.5

Efj.kr. v/

fjarf.bankastarfs. 126,979 552,578

Eiginfjargrunnur 752,399 752,399

Hlutfall af eiginfjargrunni 16.9% 73.4%
Heimild: Gogn fra Fjarmalaeftirlitinu
* Stodudheetta skv. stod 1 er daetlud fyrir einn af premur bénkunum

Tafla 7. Eiginfjarkrafa vegna fjarfestingarbankastarfsemi

Arslok 2006 i m.kr. Margf.studull

Stod 1+ frastod 1til
3 staerstu bankar Stod1l stod2 stod1+2

Stoduahaetta skuldabr. * 22,079 50,782 2.3

Stoduahaetta hlutabréfa * 30,170 156,884 5.2

Stéduahaetta afleida 3,590 18,667 5.2

Lan med vedi i

hlutabréfum 44,728 201,275 4.5

Efj.kr. v/

fjarf.bankastarfs. 100,567 427,608

Eiginfjargrunnur 807,155 807,155

Hlutfall af eiginfjargrunni 12.5% 53.0%
Heimild: Gogn fra Fjarmalaeftirlitinu
* Stoduahaetta skv. stod 1 er dsetlud fyrir einn af premur bonkunum



